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Abstract. Derverlopmernts irn ther irndustriral world arer currerntly verry rapird, girvirng rirser to tirght 
compertirtiron for irnverstors or busirnerss actors.  As ther erconomy contirnuers to derverlop, erverry 
company wants to dermonstrater irts berst capabirlirtirers comparerd to irts compertirtors, so that to boost 
operratironal perrformancer ther company rerquirrers addirtironal capirtal.Thirs rerserarch airms to 
erxamirner and analyzer ther irnfluerncer of macro fundamerntals and mircro fundamerntals on firnanciral 
perrformancer wirth company sirzer, profirt managermernt and company characterrirstircs as irnterrvernirng 
companirers irn ther food and berverrager subserctor lirsterd on ther Irndonersiran Stock Erxchanger. Thirs 
study focusers on companirers lirsterd on ther Irndonersira Stock Erxchanger (BErIr), whirch provirders 
irmportant conterxt consirderrirng ther dynamircs of firnanciral markerts irn Irndonersira. Ther macro 
fundamerntals analyzerd irncluder erconomirc varirablers such as irnflatiron, irnterrerst raters and erxchanger 
raters, whirler ther mircro fundamerntals irncluder irnterrnal company factors such as firnanciral ratiros and 
managermernt stratergirers. Company sirzer irs derterrmirnerd baserd on total asserts, whirler erarnirngs 
managermernt irs merasurerd through accrual practircers and manirpulatiron of firnanciral statermernts. 
Company characterrirstircs irncluder ownerrshirp structurer, company ager, and irndustry serctor. Ther 
populatiron irn thirs study was 30 food and berverrager subserctor companirers lirsterd on ther Irndonersiran 
Stock Erxchanger. Ther merthod userd irn thirs rerserarch irs random samplirng wirth a sampler sirzer of 3 
companirers. Ther data analysirs terchnirquer irn thirs rerserarch users ther Smart PLS (Partiral Lerast 
Squarer) program verrsiron 4. Ther rerserarch rersults show that of ther 13 hypothersers creraterd, 6 
hypothersers werrer accerpterd and 7 hypothersers werrer rerjercterd. Firnanciral perrformancer as four 
irnterrvernirng varirablers also has irnsirgnirfircant rersults. 
 
Keywords: Macro Fundamerntals, Mircro Fundamerntals, Firnanciral Perrformancer, Company Sirzer, Profirt 
Managermernt, Company Characterrirstircs. 
 
Abstrak. Perkembangan di dunia industri saat ini sangat pesat sehingga menimbulkan persaingan ketat bagi 
para investor  atau  pelaku  usaha.  Semakin  berkembangnya  perekonomian  setiap  perusahaan  berkeinginan  
untuk memperlihatkan kemampuan yang terbaik dibandingkan dengan pesaingnya, sehingga untuk mendorong 
kinerja operasional perusahaan memperlukan tambahan modal. Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan 
menganalisis pengaruh Pengaruh Fundamental Makro, Fundamental Mikro, Terhadap Kinerja Keuangan dengan 
Ukuran Perusahaan, Manajemen Laba dan Karakteristik Perusahaan Sebagai Intervening pada Perusahaan 
Subsektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Studi ini berfokus pada perusahaan-
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), yang memberikan konteks penting mengingat 
dinamika pasar keuangan di Indonesia. Fundamental makro yang dianalisis meliputi variabel ekonomi seperti 
inflasi, suku bunga, dan nilai tukar, sementara fundamental mikro mencakup faktor internal perusahaan seperti 
rasio keuangan dan strategi manajemen. Ukuran perusahaan ditentukan berdasarkan total aset, sementara 
manajemen laba diukur melalui praktek-praktek akrual dan manipulasi laporan keuangan. Karakteristik 
perusahaan termasuk struktur kepemilikan, umur perusahaan, dan sektor industri. Populasi pada penelitian ini 
berjumlah 30 perusahaan subsector makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode yang 
digunakan pada penelitian ini yaitu random sampling dengan jumlah sampel sebanyak 3 perusahaan. Teknik 
analisis data dalam penelitian ini menggunakan program Smart PLS (Partial Least Square) versi 4. Hasil 
penelitian menunjukkan dari 13 hipotesis yang dibuat terdapat 3 hipotesis yang diterima dan 10 hipotesis yang 
ditolak. Kinerja keuangan sebagai empat variabel intervening juga memiliki hasil yang tidak signifikan. 
 
Kata Kunci: Fundamental Makro, Fundamental Mikro, Kinerja Keuangan, Ukuran perusahaan, Menejemen 

Laba, Karakteristik Perusahaan. 
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LATAR BELAKANG 

Pe rrkermbangan dirduni ra irndustri r saat irnir sangat pe rsat serhi rngga me rni rmbulkan pe rrsairngan 

kertat bagi r para i rnverstor atau pe rlaku usaha. Se rmaki rn berrke rmbangnya pe rrerkonomi ran sertirap 

perrusahaan  berrkeri rngi rnan  untuk  mermperrli rhatkan  ke rmampuan  yang  te rrbairk  dirbandi rngkan 

derngan persai rngnya, serhirngga untuk merndorong ki rnerrja ope rrasironal perrusahaan mermpe rrlukan 

tambahan  modal.  Berrdi rrirnya  serbuah  perrusahaan  harus  mermi rlirki r  tujuan  yang  je rlas,  yai rtu 

me rncapair ke runtungan maksi rmal, mermakmurkan permirli rk perrusahaan atau pe rmirlirk saham dan 

me rmaksirmalkan ni rlai r perrusahaan yang terrce rrmi rn pada harga sahamnya 

Ki rnerrja keruangan perrusahaan me rrupakan salah satu i rndi rkator utama untuk me rni rlai r 

kerserhatan dan kerberrlanjutan suatu pe rrusahaan. Ki rnerrja i rni r ti rdak hanya pe rnti rng bagir 

manaje rmern i rnterrnal, te rtapi r juga bagi r i rnverstor, kre rdirtur, dan permangku kerperntirngan lai rnnya 

yang berrusaha me rmahamir kermampuan perrusahaan dalam mernghasi rlkan laba, me rnge rlola ase rt, 

dan mernanggung ke rwajirban. Dir Bursa Erfe rk Irndone rsi ra (BE rIr), perni rlai ran terrhadap ki rne rrja 

keruangan mernjadir sermakirn komple rks merngi rngat be rrbagai r faktor yang me rmperngaruhi rnya, 

bai rk darir sirsi r fundame rntal makro maupun mi rkro. 

Fundame rntal makro me rlirputir faktor-faktor erkonomi r yang luas serperrti r perrtumbuhan 

erkonomi r, irnflasi r, suku bunga, dan ni rlai r tukar. Pe rrubahan dalam i rndi rkator makroerkonomi r i rnir 

dapat me rmperngaruhir ki rne rrja ke ruangan pe rrusahaan se rcara sirgni rfirkan. Mirsalnya, kernairkan 

suku bunga dapat me rnirngkatkan biraya pirnjaman, se rdangkan i rnflasi r dapat merngurangi r daya 

berlir konsumern. Olerh karerna irtu, permahaman me rndalam te rrhadap kondi rsi r makroe rkonomi r 

sangat pe rntirng dalam me rnganali rsi rs ki rnerrja ke ruangan perrusahaan. Di r sirsi r lairn, fundamerntal 

mi rkro merncakup faktor-faktor yang le rbi rh spersirfirk te rrhadap pe rrusahaan, se rpe rrti r struktur 

modal, lirkui rdirtas, dan profi rtabirlirtas. Faktor-faktor i rni r se rrirng kali r dapat di rke rndali rkan dan 

diroptirmalkan ole rh manaje rme rn perrusahaan untuk me rni rngkatkan ki rne rrja keruangan. Se rlairn i rtu, 

ukuran perrusahaan juga me rnjadir faktor pe rntirng, karerna perrusahaan bersar cernde rrung me rmirlirki r 

sumberr daya yang lerbi rh bersar untuk mernge rlola rirsi rko dan merngambi rl keruntungan dari r skala 

erkonomi r. 

Manajerme rn laba me rrupakan aspe rk lairn yang ti rdak kalah pe rntirng dalam anali rsi rs ki rne rrja 

keruangan. Prakti rk manaje rmern laba bi rsa mernjadir alat bagi r manaje rmern untuk mermpe rngaruhi r 

laporan ke ruangan agar te rrli rhat lerbi rh bai rk dari r kondi rsi r serbe rnarnya, bai rk untuk mermernuhi r 

erksperktasir pasar maupun tujuan i rnte rrnal lairnnya. Namun, prakti rk i rni r juga bi rsa me rni rmbulkan 

rirsi rko te rrhadap transparansi r dan i rntergrirtas laporan ke ruangan. 

Karakte rrirsti rk perrusahaan, serpe rrti r usi ra perrusahaan, se rktor i rndustri r, dan struktur 

kerpe rmirlirkan, juga me rmai rnkan pe rran dalam merne rntukan ki rnerrja keruangan. Pe rrusahaan 
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derngan struktur kerpe rmirlirkan yang be rrberda mungki rn me rmirlirki r ke rbi rjakan dan strate rgi r 

manaje rmern yang berrberda, yang pada akhi rrnya mermpe rngaruhi r kirnerrja keruangan. 

 

METODE PENELITIAN 

Pe rnerlirti ran i rnir mernggunakan studi r dokume rntasir se rbagai r te rkni rk pe rngumpuan data. Data 

yang di rmaksud dalam te rkni rk dokumerntasi r berrupa data serkunderr yali rtu laporan ke ruangan 

tahunan perrusahaan di r perrusahaan sub se rktor makanan serrta mirnuman yang te rrdaftar pada 

Bursa Erfe rk Irndone rsi ra. Populasi r yang ada dalam pernerlirti ran irni r be rrjumlah 3 perrusahaan. 

Terkni rk perngambi ran samperl yang dirlakukan dalam pe rne rlirti ran irni r adalah random sampli rng, 

derngan kri rterri ra serbagal berri rkut:  

1. Pe rrusahaan makanan dan mi rnuman yang terrdaftar di r Bursa Erfe rk Irndonersi ra (BE rIr) 

2. Pe rrusahaan me rmpubli rkasirkan laporan ke ruangan le rngkap 

3.  Perrusahaan yang mernghasi rlkan laba posi rti rf 

Hipotesa: 

H1: Fundamerntal Makro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Ki rnerrja Ke ruangan 
H2: Fundamerntal Makro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Ukuran Pe rrusahaan 
H3: Fundamerntal Makro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Manaje rme rn Laba 
H4: Fundamerntal Makro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Karakterrirsti rk Perrusahaan 
H5: Fundamerntal Mi rkro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Ki rnerrja Ke ruangan 
H6: Fundamerntal Mi rkro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Karakterrirsti rk Perrusahaan 
H7: Fundamerntal Mi rkro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Manaje rme rn Laba 
H8: Fundamerntal Mi rkro be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Ukuran Pe rrusahaan 
H9: Ukuran Perrusahaan be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Manaje rme rn Laba 
H10: Ukuran Pe rrusahaan be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Ki rnerrja Ke ruangan 
H11: Manaje rmern Laba be rrperngaruh si rgni rfirkan terrhadap Ki rnerrja Ke ruangan 
H12: Karakte rrirsti rk Pe rrusahaan be rrpe rngaruh si rgni rfi rkan te rrhadap Manaje rmern Laba 
H13: Karakte rrirsti rk Pe rrusahaan be rrpe rngaruh si rgni rfi rkan te rrhadap Ki rnerrja Keruangan 
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Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Variabel Indikator 

Varirabe rl  Notasi r Irndi rkator 
Fundamerntal Makro X1.1 

X1.2 
X1.3 

Irnflasi r 
Suku Bunga 
Kurs 

Fundamerntal Mi rkro X2.1 
X2.2 
X2.3 

Total Ase rt 
DAR 
DErR 

Ukuran Pe rrusahaan Z1.1 
Z1.2 
Z1.3 

Total Erkui rtas 
Total Pernjualan 
Nirlair Pasar Saham 

Manaje rmern Laba Z2.1 
Z2.2 
Z2.3 

ROA 
Nert Profirt Margi rn 
Rerve rnuer 

Karakterrirsti rk Perrusahaan Z3.1 
Z3.2 
Z3.3 

Umur Pe rrusahaan 
Profirtabirli rtas 
Le rverrager 

Ki rnerrja Keruangan Y1.1 
Y1.2 

ErPS 
ROEr 

Fundamental 
makro 

Fundamental 
mikro  

Ukuran 
Perusahaan  

Manajemen 
laba 

Karakteristik 
perusahaan  

Kinerja 
keuangan 



 
 

e-ISSN: 3031-3481, p-ISSN: 3031-5026, Hal 58-68 
 

 
 
 
 

Y1.3 PErR 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Akuntansi Manajemen  

Akuntansi r Manajermern be rrtujuan untuk mernghasi rlkan laporan yang di rsaji rkan sercara 

spersi rfirk dan de rtai rl, me rngi rde rntirfi rkasir masalah yang ti rmbul dan juga me rnyerle rsai rkan masalah 

yang ti rmbul te rrserbut. Serlairn i rtu, Akuntansi r Manajermern juga berrmanfaat bagi r pi rhak i rnte rrnal 

perrusahaan kare rna berri rsi r i rnformasi r terrkirni r dan akan datang dari r perrusahaan, serpe rrti r 

pernganggaran, e rvaluasi r ki rnerrja, opti rmali rsasi r operrasi ronal, dan serbagai rnya.  

Teori Sinyall (Signallling Theory)  

Terorir sirnyall me rrupakan cara bagi r suatu perrusahaan me rmbe rrir si rnyal pada konsume rn 

dalam mernganali rsa laporan keruangan. Dalam Te rorir sirnyal dapat terrli rhat apakah pe rrusahaan 

berrkuali rtas bai rk yang dapat me rmberri rkan si rnyal pada i rnverstor, serhi rngga i rnverstor dapat 

me rmberdakan perrusahaan yang berrkuali rtas bairk dan pe rrusahaan be rrkuali rtas buruk (Halrtono, 

2005) dalam (Apri rada & Suardi rkha, 2016).  

Fundamental Makro  

Fundame rntal Makro dapat me rmirlirkir pe rngaruh te rrhadap nirlai r perrusahaan, fundame rntal 

makro adalah faktor yang be rrasal darir luar pe rrusahaan namun me rmirli rki r pe rngaruh di r berrbagair 

asperk pe rrusahaan terrmasuk nirlair perrusahaan. Fundame rntal makro dapat di rhi rtung merlalui r 

irndi rkator i rnflalsi r, suku bungal, daln ni rlair tukar. Fundame rntall  makro  be rrasall  dari r  luar  

perrusahaan  be rrupa  faktor  erkonomi r, li rngkungan, poli rtirk, hukum, sosi ral, budaya, ke ramanan, 

perndi rdirkan, dan lai rn-lai rn yang sukar di rkerndali rkan olerh perrusahaan dan berrpe rngaruh sangat 

bersar bagi r manajerme rn dalam  pe rngambi ran  ke rputusan.  Fundame rntal  makro  me rrupakan  

faktor  erksterrnal perrusahaan  be rrupa  irnflasi r,  ti rngkat  bunga,  kurs  dan  product  dome rsti rc  

bruto  yalng me rmerngaruhir rirsirko pasar atau ri rsi rko sirste rmati rs. Faktor  makro  merndasar  yang  

berrasal  dari r luar  pe rrusahaan  dapat  be rrupa  erkonomi r,  lirngkungan, poli rtirk, hukum, sosiral, 

budaya, ke ramanan,  perndi rdi rkan,  dan  lairn-lai rn  yang  ti rdak  dapat di rkerndali rkan  ole rh  

perrusahaan  te rtapir  erfe rknya sangat bersar untuk pe rrubahan dalam mermutuskan  untuk  

berri rnverstasi r  (Clauder B. Errb., 1996). 

Fundalmentall Mikro  

Fundame rntal mi rkro mermi rlirki r faktor yang be rrasall dari r dalam pe rrusahaan be rrkerbali rkan 

derngan fundalme rntal makro yang be rrasal darir erkste rrnal. Fundalme rntal mi rkro me rnggunakan 
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berrbagair ke rbirjakan perrusahaan se rperrti r Kerbirjakan dirvi rde rn, Kerputusan pe rndanaan, dan 

kerputusan i rnverstasi r.  

Kinerja Keuangan 

Callahan, (2007) me rnjerlaskan bahwa ki rnerrja ke ruangan adalah pre rstasi r yang di rcapai r 

ole rh pe rrusahaan yang di rnyatakan derngan ni rlair uang dan bi rasanya di rgambarkan dalam laporan 

keruangan pe rrusahaan. Pernerri rmaan dan laba merrupakan contoh ukuran dari r kirne rrja ke ruangan 

perrusahaan. Me rnurut (Fahmi r Ir. , 2012) ki rne rrja keruangan adalah suatu anali rsirs yang di rlakukan 

untuk me rlirhat serjauh mana suatu perrusahaan terlah me rlaksanakan derngan me rnggunakan 

aturan-aturan  pe rlaksanaan  keruangan  sercara  bai rk  dan  bernar.  Kirne rrja  pe rrusahaan 

me rrupakan suatu gambaran te rntang kondi rsi r keruangan suatu pe rrusahaan yang di ranali rsi rs 

derngan  alat  anali rsi rs  keruangan,  se rhirngga  dapat  di rke rtahui r  mernge rnali r  bai rk  buruknya 

keradaan keruangan suatu perrusahaan yang merncerrmi rnkan pre rstasir ke rrja dalam pe rrirode r 

te rrterntu. Hal i rnir sangat pe rntirng agar sumberr daya di rgunakan se rcara optirmal dalam 

me rnghadapi r  perrubahan  lirngkungan. Alat  ukur  yang  dapat  di rgunakan  yai rtu  derngan 

me rnggunakan be rberrapa rasi ro yairtu Rasi ro Li rkui rdi rtas, Rasi ro Lerve rrager/ sovabi rlirtas, Rasiro 

Akti rvi rtas, Rasiro Profirtabirli rtas / Re rntabi rlirtas dan Rasi ro Pe rni rlairan. 

Ukuran Perusahaan 

Mernurut Bri rgham & Houston (2011:4) ukuran pe rrusahaan adalah skala be rsar kerci rlnya 

perrusahaan yang dapat di rklasi rfirkasirkan berrdasarkan berrbagai r cara antara lai rn de rngan ukuran 

perndapatan, total asert dan total e rkui rtas. 

Manajemen Laba 

Mernurut Yahaya e rt all., (2020) manaje rmern laba adalah upaya yang di rlakukan olerh 

pirhak  manajermern  untuk  me rmperngaruhir  atau  mermani rpulasi r  laba  yang  di rlaporkan de rngan  

me rnggunakan  me rtoder  akuntansi r  terrte rntu  atau  me rmperrcerpat  transaksi r perngerluaran atau 

perndapatan, atau me rnggunakan me rtoder lai rn yang dirrancang untuk me rmperngaruhi r laba jangka 

pernde rk, Manajerme rn laba adalah prakti rk yang dirlakukan ole rh manajerme rn suatu pe rrusahaan 

untuk serngaja me rmperngaruhir angka-angka dalam laporan ke ruangan. De rngan tujuan  Untuk 

me rmbuat laporan te rrserbut tampak le rbirh me rnari rk bagi r para stakerholde rr, serpe rrti r i rnverstor, 

krerdi rtor, dan anali rs pasar. 

Karakteristik Perusahaan 

Karakte rrirsti rk perrusahaan merrupakan ci rrir khas atau sirfat yang me rlerkat dalam suatu 

erntirtas usaha yang dapat dirli rhat dari r berberrapa se rgi r, di rantaranya je rni rs usaha atau i rndustri r, 

struktur ke rpermi rlirkan, ti rngkat li rkuirdi rtas, ti rngkat profi rtabirli rtas, ukuran perrusahaan (Safi rtrir, 

2008). 
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Gambar 1 : kerangka konseptual 

Prose rs pe rngolahan data pada pe rnerli rtiran irni r dirlakukan mernggunakan Smart PLS (Parti ral 

Lerast Squarer) verrsi r 4 dirkare rnakan program PLS me rmirlirkir kermampuan anali rsi rs yang ti rnggir 

dan data di rolah se rcara erfe rktirf. Parti ral Lerast Squarer merrupakan me rtoder analirsirs yang powerrful 

kare rna ti rdak dirdasarkan banyak asumsi r, ukuran samperl yang di rgunakan ti rdak harus 

berrdi rstrirbusi r normal multirvari rate r  (irndirkator  derngan  skala  katergori r,  ordirnal,  i rnterrval,  

sampair  ratiro  dapat di rgunakan pada mode rl yang sama). PLS dapat di rgunakan untuk 

me rngkonfi rrmasi r te rorir dan me rnjerlaskan  ada  atau  ti rdaknya  hubungan  antar  vari rabe rl.  Olerh  

kare rna  le rbirh me rnirti rk berratkan pada data dan de rngan proserdur ersti rmasir yang terrbatas, maka 

mi rspe rsi rfirkasir mode rl ti rdak be rgirtu berrpe rngaruh terrhadap ersti rmasir paramerterr. Ke rlerbi rhan PLS 

adalah dapat me rnganali rsi rs serkali rgus konstruk yang di rberntuk derngan i rndirkator rerfle rktirf dan 

irndi rkator formati rf. 

Ujir Modal Perne rli rtiran 

Pada pernerlirti ran i rnir i rndirkator di rperrti rmbangkan berrdasarkan hubungan antara masi rng-

masi rng irterm skor derngan skala pe rngukuran 0,5 serhi rngga derngan dermi rkiran irndi rkator akan 

dirdrop apabi rla ni rlai r skala perngukuran ti rdak mermernuhi r kerterntuan. 

 

Gambar 2 : model sebelum drop pernyataan 
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Gambar 3 : Bootstraping 

PEMBAHASAN 

Hasirl hi rpotersirs dan hubungan antar vari rabe rl dalam subserktor makanan dan mi rnuman 

yang te rrdaftar di r Bursa Erferk Irndonersi ra adalah serbagair berrirkut :  

Ujir statirsti rk dalam hubungan antar-vari rabe r mermbutuhkan tirngkat si rgnirfirkansi r serbersar 

95% (α = 0,05) dan ni rlai r t-taberl adalah 1,96 untuk me rne rrirma hirpote rsi rs alterrnatirf. Hasirl 

pe rngujiran hi rpotersi rs sercara kerserluruhan dapat dirlirhat padal tabe rl be rrirkut  

 

Gambar 4 : Path Coeffcients 

Hasirl Anali rsa mernunjukan bahwa Fundamerntal Makro berrperngaruh nergatirf dan ti rdak 

si rgnirfirkan terrhadap Karakte rrirsti rk Perrusahaan. Dan pe rnerlirti r mernolak perne rlirtiran (Hwirhanus ert 

al., 2019) yang mernyatakan “Pernerlirti ran i rnir berrperngaruh nergatirf dan sirgni rfirkan” maka termuan 

i rnir de rngan mernggunakan i rndi rkator Umur Perrusahaan, Profi rtabirli rtas, Lerverrage r ti rdak 

be rrperngaruh si rgnirfirkan terrhadap ki rnerrja keruangan. 

Hasirl Anali rsa mernunjukan bahwa Fundamerntal Makro berrperngaruh nergatirf dan ti rdak 

si rgnirfirkan terrhadap Ki rne rrja Keruangan. Termuan i rnir me rnerri rna pe rnerli rtiran (Soerkapdjo ert al., 

2019) yang mernyatakan “Fundamerntal makro tirdak berrperngaruh si rgni rfirkan te rrhadap kirnerrja”. 

Dan perne rlirti r mernolak perne rlirtiran (Hwi rhanus ert al., 2019) yang mernyatakan “Pe rnerli rtiran irni r 
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berrpe rngaruh ne rgati rf dan sirgnirfirkan” maka termuan irnir derngan mernggunakan i rndirkator irnflasi r, 

suku bunga, kurs ti rdak be rrperngaruh si rgnirfirkan terrhadap kirne rrja keruangan. 

Hasirl Analirsa mernunjukan bahwa Fundame rntal Makro de rngan berrperngaruh ne rgati rf dan 

ti rdak sirgnirfirkan terrhadap Manajerme rn Laba. Perne rlirtiran i rnir mernerri rma pe rnerli rtiran (Hwi rhanus ert 

al., 2019) yang me rnyatakan bahwa “Perne rlirtiran terrserbut be rrperngaruh nergati rf dan tirdak 

si rgnirfi rkan” de rngan i rndirkator ROA, Ne rt Profirt Margi rn, Rervernuer Dan pernerlirtir juga mernerri rma 

(Sarir e rt al., 2020) yang me rnyatakan bahwa “Fundame rntal makro berrpermngaruh nergati rf dan 

ti rdak si rgni rfirkan te rrhadap perrusahaan”. Hasirl Analirsa mernunjukan bahwa Fundame rntal Makro 

derngan berrpe rngaruh ne rgati rf dan tirdak si rgnirfirkan terrhadap ukuran perrusahaan. derngan 

irndi rkator Total E rkuirtas, Total Pe rnjualan, Ni rlair Pasar Saham 

Hasirl Anali rsa me rnunjukan bahwa Fundame rntal Mirkro berrpe rngaruh posi rtirf dan 

si rgnirfi rkan te rrhadap Karakte rri rstirk Pe rrusahaan. Pe rnerlirti ran i rni r merne rrirma pe rnerli rtiran (Hwi rhanus 

ert al., 2019) yang mernyatakan bahwa “Pernerlirti ran terrserbut berrpe rngaruh Posi rti rf dan si rgnirfi rkan” 

derngan irndi rcator Total Ase rt, DAR, DErR serdangkan Karakte rrirsti rk Pe rrusahaan derngan 

irndi rcator Umur Pe rrusahaan, Profirtabirlirtas, Lerve rrage r. Dan mernolak perne rlirtiran (Soerkapdjo ert 

al., 2019) yang me rnyatakan “Fundamerntal makro ti rdak berrperngaruh sirgnirfi rkan terrhadap nirlai r 

perrusahaan”. 

Hasirl Analirsa me rnunjukan bahwa Fundame rntal Mi rkro berrperngaruh nergatirf dan ti rdak 

si rgnirfi rkan terrhadap Kirnerrja Ke ruangan. Te rmuan i rnir mernerrirna perne rlirtiran (Soe rkapdjo ert al., 

2019) yang me rnyatakan “Fundame rntal makro ti rdak berrperngaruh si rgnirfi rkan terrhadap ki rnerrja”. 

Dan pernerlirti r me rnolak perne rlirti ran (Hwirhanus ert al., 2019) yang mernyatakan “Perne rlirtiran irnir 

berrpe rngaruh ne rgati rf dan sirgnirfirkan” maka termuan irnir derngan mernggunakan i rndirkator irnflasi r, 

suku bunga, kurs ti rdak be rrperngaruh si rgnirfirkan terrhadap kirne rrja keruangan. 

Hasirl Anali rsa me rnunjukan bahwa Fundame rntal Mirkro berrpe rngaruh posi rtirf dan 

si rgnirfi rkan terrhadap Manaje rmern Laba. Perne rlirtiran irni r mernerri rma perne rlirtiran (Hwi rhanus e rt al., 

2019) yang me rnyatakan bahwa “Perne rlirtiran te rrse rbut berrperngaruh Posirtirf dan si rgnirfi rkan” 

derngan irndi rcator Total Asert, DAR, DErR serdangkan Manajme rn Laba derngan irndircator ROA, 

Nert Profirt Margi rn, Rerve rnuer. Dan mernolak perne rlirtiran (Soe rkapdjo e rt al., 2019) yang 

me rnyatakan “Fundame rntal makro ti rdak berrperngaruh sirgni rfirkan terrhadap ni rlair perrusahaan”. 

Hasirl Anali rsa me rnunjukan bahwa Fundame rntal Mirkro berrpe rngaruh posi rtirf dan 

si rgnirfi rkan terrhadap Ukuran Pe rrusahaan. Perne rlirtiran i rnir mernerri rma pernerlirti ran (Hwi rhanus ert al., 

2019) yang me rnyatakan bahwa “Perne rlirtiran te rrse rbut berrperngaruh Posirtirf dan si rgnirfi rkan” 

derngan i rndi rcator Total Ase rt, DAR, DErR serdangkan Ukuran Pe rrusahaan derngan i rndircator 

Total E rkuirtas, Total Pernjualan, Ni rlai r Pasar Saham. Dan mernolak perne rlirtiran (Soe rkapdjo ert al., 
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2019) yang mernyatakan “Fundame rntal makro ti rdak be rrperngaruh sirgnirfirkan te rrhadap nirlai r 

pe rrusahaan”. 

  

 

Gambar 5 : Total Inderect Effects 

Julirandir (2018) me rngatakan bahwa Irndirrerct e rfferct mermi rlirki r tujuan untuk mernguji r 

apakah hirpote rsi rs perngaruh ti rdak langsung suatu vari rabe rl yang mermpe rngaruhir (erksogern) 

terrhadap varirabe rl yang di rpe rngaruhi r (erndoge rn) de rngan di rantara vari raberl pernghubung/valriraberl 

i rnterrve rnirng (valri raberl me rdirator). 

 

KESIMPULAN 

Berrdasarkan data yang di rpe rrolerh dan diranalirsi rs mernge rnair Anali rsi rs Fundamerntal Makro, 

Fundamerntal Mi rkro Te rrhadap Kirnerrja Keruangan derngan Ukuran Pe rrusahaan, Manaje rme rn 

Laba dan Karakte rrirsti rk Pe rrusahaan Serbagai r Irnterrve rnirng Pada Perrusahaan yang Te rrdapat di r 

Bursa E rferk Irndonersi ra dapat dirsi rmpulkan se rbagai r berri rkut:  

1. Fundame rntal makro berrperngaruh nergatirf dan ti rdak sirgnirfirkan te rrhadap ki rnerrja 

keruangan se rhirngga hi rpotersi rs 1 dirtolak. 

2. Fundame rntal makro berrperngaruh nergatirf dan ti rdak sirgnirfirkan te rrhadap ukuran 

perrusahaan se rhirngga hi rpote rsi rs 2 dirtolak 

3. Fundame rntall makro berrpe rngaruh ne rgati rf dan ti rdak si rgnirfirkan te rrhadap manaje rmern laba 

serhirngga hi rpotersi rs 3 dirtolak 

4. Fundame rntal makro berrperngaruh nergatirf dan ti rdak sirgnirfirkan te rrhadap karakterrirsti rk 

perrusahaan se rhirngga hi rpote rsi rs 4 dirtolak 

5. Fundame rntal mirkro berrperngaruh posi rti rf dan sirgnirfi rkan terrhadap ki rnerrja ke ruangan 

serhirngga hi rpotersi rs 5 dirterrirma. 

6. Fundame rntal mirkro berrperngaruh nergatirf dan ti rdak sirgnirfirkan terrhadap ukuran 

perrusahaan se rhirngga hi rpote rsi rs 6 dirtolak 
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7. Fundame rntal mi rkro be rrperngaruh posi rtirf dan si rgni rfirkan terrhadap manaje rmern laba 

serhirngga hi rpotersi rs 7 dirte rrirma 

8. Fundame rntal mi rkro be rrperngaruh posi rtirf dan si rgni rfirkan terrhadap karakterri rsti rk 

perrusahaan se rhi rngga hi rpote rsi rs 8 di rterri rma  

9. Ukuran pe rrusahaan berrpe rngaruh ne rgati rf dan ti rdak si rgnirfirkan te rrhadap manaje rmern laba 

serhirngga hi rpotersi rs 9 dirtolak 

10. Ukuran pe rrusahaan berrpe rngaruh ne rgati rf dan ti rdak si rgnirfirkan te rrhadap ki rne rrja keruangan 

serhirngga hi rpotersi rs 10 dirtolak  

11. Manajerme rn laba berrperngaruh nergati rf dan ti rdak sirgni rfirkan terrhadap ki rnerrja ke ruangan 

serhirngga hi rpotersi rs 11 dirtolak 

12. karakterri rstirk Perrusahaan berrperngaruh nergatirf dan ti rdak sirgni rfirkan terrhadap Manaje rmern 

Laba serhi rngga hi rpote rsi rs 12 di rtolak 

13.  Karakte rri rstirk Pe rrusahaan berrperngaruh ne rgati rf dan ti rdak si rgni rfirkan te rrhadap Ki rnerrja 

Keruangan serhirngga hi rpotersi rs 13 dirtolak  
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