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Abstract. This study aims to analyze the effect of macro fundamentals, capital structure, ownership structure on 
firm value with profitability as an intervening variable in agri-food companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange from 2014 to 2023. This research uses documentation studies as a data collection technique and for 
data processing, Smart-PLS (Partiral Lerast Squarers) is used. The results show that capital structure has a 
significant influence on firm value, while ownership structure does not show a significant influence. In addition, 
profitability is proven to be an intervening variable that strengthens the relationship between capital structure 
and firm value, but does not strengthen the relationship between firm size and firm value. These findings 
provide important implications for the management of Agri-Food companies in making decisions related to 
financing and ownership strategies to increase firm value. 
 
Keywords: Macro Fundamentals, Capital Structure, Ownership Structure, Profitability and Firm Value. 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh fundamental makro, struktur modal, struktur 
kepemilikan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening pada perusahaan agri-
food yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 hingga tahun 2023. Penelitian ini menggunakan studi 
dokumentasi sebagai teknik pengumpulan data dan untuk perngolahan data, dirgunakan Smart-PLS (Partiral 
Lerast Squarers). Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal memiliki pengaruh signifikan terhadap 
nilai perusahaan, sementara struktur kepemilikan tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan. Selain itu, 
profitabilitas terbukti sebagai variabel intervening yang memperkuat hubungan antara struktur modal dan nilai 
perusahaan, namun tidak memperkuat hubungan antara ukuran perusahaan dan nilai perusahaan. Temuan ini 
memberikan implikasi penting bagi manajemen perusahaan Agri-Food dalam pengambilan keputusan terkait 
pembiayaan dan strategi kepemilikan untuk meningkatkan nilai perusahaan. 
 
Kata Kunci: Fundamental Makro, Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, Profitabilitas dan Nilai Perusahaan. 

 

LATAR BELAKANG 

Seektor pangan be erbasis peertanian (agri-food) meenjadi pilar u etama peereekonomian 

nasional kareena meenyuembang le ebih dari seepeertiga total Produect Dome estic Brueto (PDB) pada 

tahuen 2019. Ke endati beegitue, me enueruet laporan teerbaru e dari Oxford Eeconomics, se ektor ini 

paling re entan teerhadap ganggu ean-ganggu ean yang ada di kawasan Asia Te enggara, se epeerti 

risiko pe enawaran dan peermintaan, risiko keebijakan fiskal, seerta pandeemi yang tak kuenjueng 

uesai. Dalam laporan Thee E economic Impact of Agri-Food Se ector in Soueth Eeast Asia me engeenai 

tantangan dan dampak eekonomi dari seektor agri-food pada tahu en 2020 yang diinisiasikan ole eh 

Food Induestry Asia (FIA) dise ebuetkan bahwa pada tahu en 2019, se ektor agri-food di Indone esia 

meembe erikan kontribu esi PDB seebe esar UeSD 374 miliar, yang didorong ole eh lu easnya lanskap 
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peertanian yang be erkontribu esi cuekuep be esar te erhadap pe endapatan nasional dan lapangan 

peeke erjaan. 

Se ektor agri-food meewu ejuedkan se eparu eh dari ke ese elueruehan teenaga keerja de engan 63,4 ju eta 

lapangan pe eke erjaan dan meenjadikannya peenghasil lapangan pe eke erjaan te erpeenting dalam 

peereekonomian ne egara. Tidak hanya itu e, se ektor ini me enyu embangkan total pe endapatan pajak 

seebeesar U eSD 42,7 miliar. Laporan te erse ebuet ju ega meencatat bahwa se ektor agri-food te etap kokoh 

seelama pandeemi Covid-19, de engan pe ertu embu ehan 2 peerse en pada tahu en 2020, atau e peeningkatan 

te erhadap kontribu esi PDB seebe esar UeSD 8,2 miliar. Matriks dari laporan E economic Re ecoveery 

me eneempatkan Indoneesia deengan risiko pe emuelihan teertinggi di kawasan Asia Te enggara, di 

mana Indoneesia sangat beergantu eng keepada seektor pariwisata u entuek meemuelihkan keembali 

induestri pangannya. 

Nilai peeruesahaan-pe eru esahaan agri-food mu elai me eningkat se eiring deengan peeningkatan 

produektivitas dan eefisie ensi opeerasional. Pe ertu embuehan ke elas me ene engah dan me eningkatnya 

peermintaan domeestik te erhadap produ ek pangan beerkuealitas tinggi ju ega tu eruet meendorong 

peertu embuehan se ektor ini. Seelain itu e, eekspor produ ek agri-food Indone esia me engalami 

peeningkatan yang signifikan, didorong ole eh peermintaan global te erhadap produ ek tropis dan 

halal. Pada peerte engahan hingga akhir de ekade e, beebeerapa pe eru esahaan agri-food be esar mu elai 

me engadopsi praktik beerke elanjuetan dan ramah lingku engan, yang tidak hanya me empe erkueat 

posisi meereeka di pasar dome estik teetapi juega meenarik minat inveestor inteernasional yang pe edu eli 

pada aspeek lingku engan, sosial, dan tata keelola (EeSG). De engan deemikian, me eskipuen 

me enghadapi be erbagai tantangan, nilai peeruesahaan agri-food di Indoneesia pada 2023 

me enuenjuekkan peeningkatan yang cu ekuep signifikan dibandingkan de engan tahuen 2013, 

me enceerminkan adaptasi dan inovasi yang dilaku ekan oleeh para peelakue indu estri di teengah 

dinamika e ekonomi global. 

Pe eneelitian ini beertu ejuean uentuek meenganalisis peengarueh fu endameental makro, stru ektu er 

modal, struektuer keepe emilikan teerhadap nilai pe eruesahaan de engan profitabilitas se ebagai variabeel 

inteerveening pada pe eruesahaan Agri-Food yang te erdaftar di Bu ersa E efeek Indoneesia tahu en 2014-

2023. Pe eneelitian ini diharapkan dapat me embe erikan manfaat atau e kontribu esi pada peengeetahuean 

te entang bagaimana faktor-faktor te erseebuet beerpeengarueh teerhadap nilai peeruesahaan Agri-Food. 

 

 

METODE PENELITIAN 

Pe eneelitian ini me enggu enakan stuedi dokuemeentasi seebagai teeknik peengu empu elan data. Data 

yang dimaksu ed dalam teeknik doku emeentasi beeruepa data seeku endeer yaitu e laporan ke eueangan 
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tahuenan peeruesahaan di peeruesahaan su eb se ektor agri-food yang te erdaftar pada Bu ersa Eefeek 

Indoneesia dari tahu en 2014-2023. U entuek peerngolahan data, di rgu enakan Smart-PLS (Parti ral Leerast 

Squeareers) kareerna keermampueannya yang ti rnggi r dalam meernganali rsi rs data seercara e erfirsi reern. Anali rsi rs 

data sangat peerntirng dalam pe erneerli rtiran i rnir kareerna beerrfuengsi r uentuek me ernjawab peerrtanyaan 

peerne erlirtiran dan me erngu ejir hi rpoteersi rs. Seertirap hirpote ersi rs akan diranali rsi rs meernggu enakan software er 

SE erM (Struectueral Eerqueati ron Modeerlli rng) uentuek meerngeervalu easir hu ebu engan antar vari rabeerl, deerngan 

me ernggu enakan SEerM-SmartPLS4. 

Jenis penelitian 

Teeknik pe engambilan sampe el meenggu enakan me etode e pueposivee sampling deengan yang 

te erdaftar di Bu ersa Eefeek Indoneesia deengan peengamatan peeriode e 2014-2023. 

Populasi dan sampel 

Popu elasi yang ada dalam peeneelitian ini beerju emlah tiga pe eruesahaan. Teeknik peengambilan 

sampeel yang dilaku ekan dalam peene elitian ini adalah random sampling, de engan kriteeria seebagai 

beerikuet :  

- Pe eruesahaan Agri-food yang te erdaftar di Bu ersa Eefe ek Indone esia (BE eI). 

- Pe eruesahaan meempueblikasikan laporan keeueangan le engkap dari tahu en 2014-2023. 

- Laporan keeueangan disajikan dalam beentuek ruepiah. 

Variabel Penelitian 

Variabel Notasi Indikator 

Fu endameental Makro 
X1.1 Inflasi 
X1.2 Tingkat Su ekue Buenga 
X1.3 Kuers 

Struektuer Modal 
X2.1 Total Liabilitas 
X2.2 DAR 
X2.3 DE eR 

Struektuer Keepeemilikan 

X3.1 Pu eblik 
X3.2 Manaje erial 
X3.3 Peemeerintah 
X3.4 Instituesional 
X3.5 Asing 

Profitabilitas 

Z1.1 Total Asse ets 
Z1.2 Total E ekueitas 
Z1.3 Laba Beersih 
Z1.4 ROA 
Z1.5 ROE e 

Nilai Pe eruesahaan 

Y1.1 EePS 

Y1.2 PEeR 

Y1.3 Leembar Saham 
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Y1.4 TobingQ 

 

HIPOTESA : 

H1: Fu endameental Makro be erpeengarueh signifikan teerhadap Nilai Pe eruesahaan 

H2: Fu endameental Makro be erpeengarueh signifikan teerhadap Profitabilitas 

H3: Stru ektuer Modal be erpeengaru eh signifikan teerhadap Nilai Pe eruesahaan 

H4: Stru ektuer Modal be erpeengaru eh signifikan teerhadap Profitabilitas 

H5: Stru ektuer Keepe emilikan beerpeengarueh signifikan te erhadap Nilai Pe eruesahaan  

H6: Stru ektuer Keepe emilikan beerpeengarueh signifikan te erhadap Profitabilitas  

H7: Profitabilitas beerpe engaru eh signifikan te erhadap Nilai Peeruesahaan 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Fundamental Makro 

Fu endame ental makro adalah topik yang me empeengaru ehi peere ekonomian seecara lu eas, 

te ermasu ek statistik me engeenai peenganggu eran , peenawaran dan peermintaan , pe ertu embu ehan, dan 

inflasi , seerta pe ertimbangan keebijakan moneeteer ataue fiskal dan pe erdagangan inte ernasional. 

Meenueruet Samsu el (2015:210) faktor fu endameental makro me eruepakan faktor yang be erhuebu engan 

deengan ke ebijakan dilu ear pe eruesahaan. Faktor makroe ekonomi meempe engaru ehi kine erja 

peeruesahaan dan peeruebahan kineerja pe eruesahaan seecara fuendameental me empeengaruehi harga 

saham di pasar. Analisis fu endameental makro pada u emuemnya dapat dilaku ekan deengan 

me engamati analisis pada kondisi e ekonomi. 

Struktur Modal 

Struektuer modal meenueruet (Horne e & Wachowicz Jr., 2010) meeruepakan proporsi dari 

peendanaan ataue peermodalan pe ermane en jangka panjang peeruesahaan yang diwakili u etang, 

saham preefeereen dan eekueitas saham biasa. Se edangkan (Riyanto, 2010) me enje elaskan stru ektu er 

modal yaitue peembe elanjaan peermane en yang direefle eksikan me elalu ei peerimbangan antara modal 

seendiri deengan huetang jangka panjang. Dari du ea peernyataan teerseebu et dapat dikatakan bahwa 

stru ektuer modal meeruepakan proporsi antara modal se endiri dan hu etang jangka panjang de engan 

peembeelanjaan pe ermane en. 

 

Struktur Kepemilikan 

Struektuer ke epeemilikan peeruesahaan dapat beerpe engarueh te erhadap nilai peeruesahaan. Seepe erti 

peeruesahaan yang me emiliki ke epeemilikan keeluearga mu engkin meemiliki visi jangka panjang 

me engu etamakan stabilitas daripada ke euentuengan ce epat, seedangkan keepeemilikan instituesi seepe erti 
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dana peensiu en ataue peeruesahaan modal ve entuera muengkin meendorong peeruesahaan u entu ek 

me encapai hasil finansial yang le ebih tinggi dalam jangka pe endeek. Peemeegang Saham U etama 

me emiliki ke endali mayoritas dalam pe eruesahaan, dimana me ereeka dapat meemiliki peengaru eh 

beesar dalam peengambilan ke epuetuesan dan strateegi peeruesahaan. Hal ini dapat meeme engaru ehi arah 

peeruesahaan dan apakah ke epuetuesan diambil u entuek maksimalkan nilai jangka panjang atau e 

keeuentuengan se egeera. Struektuer ke epeemilikan me emiliki beebe erapa indicator se epeerti keepeemiliikan 

pueblik, manaje erial, asing, peeme erintah, dan institu esional. Indikator te erse ebu et dapat dihitu eng 

deengan meembagi juemlah ke epeemilikan deengan ju emlah saham yang be ere edar. 

Profitabilitas 

Meenueruet Su ejai eet al. (2022) profitabilitas adalah ke emampu ean peeruesahaan dalam 

me emeepe eroleeh laba. Seemakin tinggi ke emampuean peeruesahaan dalam me empeerole eh laba, maka 

seemakin be esar re etuern yang diharapkan ole eh inve estor. Profitabilitas me eruepakan hasil beersih 

dari seerangkaian ke ebijakan dan keepuetuesan manaje eme en, kareena rasio ptofitabilitas 

me enggambarkan hasil akhir dari ke ebijakan dan keepuetuesan-ke epu etuesan ope erasional pe eruesahaan. 

Meenueruet Santoso dan Priatinah (2016) profitabilitas me eruepakan keemampuean pe eruesahaan 

dalam meempe eroleeh laba yang beerhuebuengan de engan peenjuealan, total aseet, mauepu en modal 

seendiri. 

Nilai Perusahaan  

Meenueruet Guenardi eet al, (2022), nilai pe eruesahaan adalah se ebu eah kondisi di mana su eatu e 

peeruesahaan akan meendapat ke epeercayaan masyarakat de engan keegiatan opeerasional se ejak 

peeruesahaan te erse ebuet beerdiri. Nilai peeruesahaan dapat dikatakan se ebu eah harga yang diju eal 

beerdasarkan keese epakatan yang dapat dibayarkan pe embeeli.Me enu eruet Bambang Suege eng (2017:9) 

me endeefinisikan bahwa peenge ertian nilai peeruesahaan meeruepakan harga ju eal dari barang teerseebu et 

keetika barang te erse ebuet akan diju eal. 

 

 

 

 

 

Kerangka Konseptual 
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Gambar 1. Kerangka Konseptual 

 
Gambar 2. PLS-SEM Graphic 

 

 
Gambar 3. Outer Loadings- Matrix 

Gambar 2 dan gambar 3 me ermpe errli rhatkan bahwa Ouete err Loadi rng u entuek seerbagi ran be ersar 

varirabe erl meermi rlirki r nirlai r leerbi rh dari r 0,5 , keercueali r uentuek beerbeerrapa i rndirkator yai rtue seerpe errti r Asing (-

0,604), EePS (-0,557), Laba Beersih (-0,847), Manaje erial (-0,069), Pe emeerintah (-0,278), Pueblik 

(-0,338), Tingkat Su ekue Bu enga (-0,911), Total Asse ets (-0,905), Total E ekueitas (-0,906), Inflasi 

(-0,620). Me erngirngat bahwa pe erngeercueali ran irni r meerncakuep vari rabeerl-varirabe erl peerntirng, peerrtanyaan 

i rnir meernjadir ti rdak vali rd dan haru es di rbatalkan. Ole erh kareerna irtue, anali rsi rs dan hasirl darir 

pe errtanyaan-pe errtanyaan yang teerrsi rsa seerteerlah meermpeerrti rmbangkan peernge ercueali ran-pe erngeercueali ran 

teerrseerbuet dirsaji rkan di r bawah i rnir uentuek meermbe errirkan gambaran yang leerbirh akuerat me erngeernai r 

pe erneerli rtiran i rni r. 
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Gambar 4. PLS-SEM Algorithm Result  

 

 
Gambar 5. PLS-SEM Graphic 

 

Gambar 6. Outer Loadings 

Gambar 4,5, dan 6 me ernuenjuekkan bahwa ou eteerr loadi rng teerlah leerbi rh dari r 0,5 yang beerrarti r 

i rndirkator – irndi rkator teerrseerbuet teerlah seersu eair dan bi rsa dirlakuekan calcu elateer seerlanju etnya yai rtue 

bootstrappi rng. Bootstrappi rng adalah proseers uentuek meernirlai r tirngkat si rgnirfirkansi r ataue 

probabi rli rtas darir di rreerct e erffeercts, irndi rreerct eerffeercts dan total eerffeercts. Se erlai rn irtue, bootstrappi rng ju ega 

dapat meernirlai r tirngkat si rgnirfirkansi r dari r ni rlai r-nirlair lairnnya antara lai rn: r squ eare er dan adju esteerd r 

squeare er, f squeare er, oueteerr loadi rng dan ou ete err weeri rght. 
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Gambar 7. Bootstrapping Grapich  

Se erteerlah me erlakuekan peernguejiran peerne erlirtiran meerngguenakan meertodeer bootstrappirng deerngan peerrangkat 

luenak SmartPLS 4, hasirl yang dirpeerroleerh di rtuenjuekkan pada Gambar 7. Dari r hasirl teerrseerbuet, dapat 

dirsirmpuelkan bahwa pada i rndirkator Fuendameerntal makro hanya teerrsirsa Kuers. Irndirkator Struektu er Modal 

teerrsirsa 3 jeernirs yairtue DAR, DEeR dan Total Liabilitas. Irndirkator Struektuer Keerpeermirlirkan hanya teerrsirsa duea 

jeernirs keerpeermirlirkan yang si rgnirfirkan, yairtu e keerpeermirlirkan Instituesional dan Manaje erial. Seermeerntara irtue, 

pada i rndirkator Ni rlair peerru esahaan teerrsirsa 2 jeernirs yairtue Closing Pricee dan Leembar Saham. Pada irndirkator 

Profitabilitas yang teertap reerleervan dan sirgnirfirkan yaitue ROA dan ROEe. Seermuea hasirl irnir meernuenjuekkan 

bahwa varirabeerl-vari rabeerl teerrseerbuet meermirlirkir keerkueatan pe erngarueh yang cuekuep sirgnirfirkan dalam konteerks 

pe erneerlirtiran irnir seerteerlah dirlakuekan proseers bootstrappirng. 

Tabel 1. Hasil Pengujian Hipotesis 

Ha Reerlati ronshi rp vari rabe erl 

Ori rgirna
l 

sampeerl 
(0) 

Sampeer

l meeran 
(M) 

Standa
rd 

deerviratir

on 
(STD
EerV) 

T 
stati rst

ircs 

P 
valueeers 

Sirgni rfircant 

1 Fu endameerntal Makro -> Nirlair peerruesahaan -0.216 0.083 0.190 1.136 0.256 Not sirgni rfircant 
2 Fu endameerntal Makro -> Profitabilitas -0.286 -0.030 0.287 0.995 0.320 Not sirgni rfircant 
3 Profitabilitas -> Nilai Peeruesahaan -0.226 0.018 0.256 0.886 0.376 Not sirgni rfircant 

4 
Struektuer Keepeemilikan -> Nilai 
Peeruesahaan  

-0.007 0.051 0.206 0.034 0.973 
Not sirgni rfircant 

5 Struektuer Keepeemilikan -> Profitabilitas 0.086 0.059 0.241 0.356 0.722 Not sirgni rfircant 
6 Struektuer Modal -> Nilai Pe eruesahaan -1.078 -0.952 0.197 5.472 0.000 Sirgni rfircant 
7 Struektuer Modal -> Profitabilitas -0.778 -0.085 0.772 1.007 0.314 Not sirgni rfircant 

 

PEMBUKTIAN HIPOTESA : 

H1: Fuendameental Makro me emiliki peengarueh neegatif (-0,216) te erhadap Nilai Pe eruesahaan dan 

tidak signifikan seecara statistik (p-valu ee e = 0,256 > 0,05) se ehingga H0 diteerima. 

H2: Fu endameental Makro me emiliki peengaru eh neegatif (-0,286) te erhadap Profitabilitas dan tidak 

signifikan se ecara statistik (p-valu eee = 0,320 > 0,05) se ehingga H0 diteerima. 
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H3: Profitabilitas me emiliki peengarueh neegatif (-0,226) te erhadap Nilai Peeru esahaan dan tidak 

signifikan se ecara statistik (p-valu eee = 0,376 > 0,05) H0 dite erima. 

H4: Struektuer Keepeemilikan meemiliki peengarueh neegatif (-0,007) te erhadap Nilai Pe eruesahaan dan 

tidak signifikan se ecara statistik (p-valu eee = 0,973 > 0,05) H0 dite erima. 

H5: Struektuer Keepeemilikan meemiliki pe engaru eh positif (0,086) te erhadap Profitabilitas namu en 

tidak signifikan se ecara statistik (p-valu eee = 0,722 > 0,05) H0 dite erima. 

H6: Struektuer Modal meemiliki peengarueh neegatif (-1,078) te erhadap Nilai Pe eruesahaan namu en 

signifikan se ecara statistik (p-valu eee = 0,000 < 0,05) H0 ditolak. 

H7: Struektuer Modal me emiliki peengaru eh ne egatif (-0,778) te erhadap Profitabilitas dan tidak 

signifikan se ecara statistik (p-valu eee = 0,314 > 0,05) H0 dite erima. 

 

PEMBAHASAN 

Hasil analisis hipote esis dan hu ebuengan antar variabe el yang dilaku ekan pada pe eruesahaan – 

peeruesahaan seektor pangan beerbasis peertanian (agri-food) yang te erdaftar di Bu ersa E efeek 

Indoneesia (BEeI) de engan peeriodee pe engamatan dari tahu en 2014 hingga 2023 me enu enjuekkan 

beebe erapa teemuean peenting. Dalam analisis ini, be erbagai hipoteesis diu eji uentuek meene entuekan 

keeteerkaitan dan pe engaru eh antar variabeel dalam konteeks agri-food. Data yang digu enakan 

me encaku ep laporan ke eueangan, kineerja ope erasional dan indikator pasar se elama 10 tahu en 

te erakhir, yaitu e mu elai dari tahu en 2014 hingga tahu en 2023. 

Hasil peengu ejian me enuenjuekkan Fu endame ental Makro deengan indikator Ku ers, Tingkat 

Su ekue Buengan dan Inflasi meemiliki peengaru eh ne egatif dan tidak signifikan te erhadap Nilai 

Peeruesahaan  de engan indikator EePS, PE eR, Leembar Saham dan TobingQ. Hal ini me enu enjuekkan 

peene elitian ini meee erima peeneelitian (Hwihanues eet al. 2024) yang me enyatakan Fu endameental 

Makro deengan indikator Inflasi, Su ekue Buenga dan Nilai Tu ekar beerpeengarueh neegatif dan tidak 

signifikan teerhadap Nilai Pe eruesahaan deengan indikator E ePS. 

Hasil pe engu ejian me enuenjuekkan Fuendameental Makro deengan indikator Inflasi, Tingkat 

Su ekue Buenga dan Kuers beerpeengarueh neegatif dan tidak signifikan te erhadap Profitabilitas de engan 

indikator Total Asseets, Total Eekueitas, Laba Be ersih, ROA dan ROE e. Hal ini me enu enjuekkan 

peene elitian ini meenolak pe eneelitian (Rony Arpinto Ady eet al. 2020) yang me enyatakan 

Fu endame ental Makro beerpeengarueh positif dan tidak signifikan te erhadap Profitabilitas. 

Hasil peengu ejian meenuenjuekkan Profitabilitas de engan indikator Total Asse ets, Total 

Eekueitas, ROA dan ROE e meemiliki peengaru eh ne egatif dan tidak signifikan te erhadap Nilai 

Peeruesahaan deengan indikator EePS, PE eR, Leembar Saham dan TobingQ. Hal ini me enu enjuekkan 
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peene elitian ini meenolak pe eneelitian yang dilaku ekan ole eh (Ju emawan Jasma eet al. 2020) yang 

me enyatakan Profitabilitas be erpe engarueh se ecara signifikan teerhadap Nilai Pe eruesahaan. 

Hasil peengu ejian meenuenjuekkan Struektuer Keepeemilikan deengan indikator Pu eblik, 

Manajeerial, Pe emeerintahan, Institu esional dan Asing me emiliki peengarueh ne egatif dan tidak 

signifikan teerhadap Nilai Pe eruesahaan de engan indikator E ePS, PE eR, Le embar Saham dan 

TobingQ. Hal ini meenuenjuekkan peene elitian ini meenolak peene elitian (Su eparlan eet al. 2019) yang 

me enyatakan Stru ektuer Keepeemilikan de engan indikator Manaje erial dan Institu esional meemiliki 

peengarueh positif dan signifikan te erhadap Nilai Pe eru esahaan. 

Hasil peengu ejian meenuenjuekkan Struektuer Keepeemilikan deengan indikator Pu eblik, 

Manajeerial, Peeme erintahan, Institu esional dan Asing beerpe engarueh positif namu en tidak 

signifikan te erhadap Profitabilitas de engan indikator Total Asse ets, Total Eeku eitas, Laba Beersih, 

ROA dan ROE e. Hal ini me enuenjuekkan peeneelitian ini meenolak pe eneelitian (Heermiyeetti eet 

al. 2017) yang me enyatakan Stru ektuer Keepeemilikan be erpeengarueh positif dan signifikan te erhadap 

Profitabilitas. 

Hasil peengu ejian me enuenjuekkan Stru ektuer Modal deengan Total Liabilitas, DAR dan DE eR 

me emiliki peengaru eh ne egatif namu en signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan de engan indikator 

EePS, PEeR, Le embar Saham dan TobingQ. Hal ini me enu enjuekkan peeneelitian ini meenolak 

peene elitian (Juelia Valda eet al. 2022) yang me enyatakan Struektuer Modal meemiliki peengaru eh 

neegatif dan tidak signifikan teerhadap Nilai Pe eruesahaan. 

Hasil pe engu ejian me enuenjuekkan meenuenjuekkan Stru ektuer Modal deengan Total Liabilitas, 

DAR dan DEeR meemiliki pe engaru eh neegatif dan tidak signifikan te erhadap Profitabilitas de engan 

indikator Total Asseets, Total Eekueitas, Laba Be ersih, ROA dan ROE e. Hal ini me enu enjuekkan 

peene elitian ini meenolak peene elitian (Nuerle ela eet al. 2021) yang me enyatakan Struektuer Modal 

beerpe engarueh positif namu en tidak signifikan te erhadap Profitabilitas. 
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KESIMPULAN 

Dari r hasi rl analirsi rs beerrbagai r peerneerlirti ran yang di rlaku ekan te errhadap pe erruesahaan-pe erruesahaan 

seerktor Agri-Food di r Buersa Eerfeerk Irndoneersi ra dalam reerntang waktu e 2014-2023, dapat 

dirsirmpuelkan bahwa faktor-faktor Fu endameerntal Makro E erkonomi r se erpeerrti r Irnflasi r, Tingkat Sueku e 

Bu enga dan Ku ers ti rdak seercara si rgni rfirkan me ermeerngaruehi r Nilai Pe erruesahaan dan Profitabilitas. 

Teermuean irni r konsi rsteern deerngan peerne erlirti ran teerrdahuelue yang me ernu enjuekkan bahwa vari rabeerl-

vari rabeerl makro eerkonomi r te errseerbuet meermirlirkir peerngaru eh yang neergati rf dan tirdak sirgni rfirkan 

te errhadap ni rlair peerruesahaan. Di r si rsi r lairn, vari rabeerl Struektuer Modal ju ega meermi rlirki r peerngaru eh 

neegatif namu en sirgni rfirkan teerrhadap Nilai Peerruesahaan. Variabeel Struektuer Modal me ermirlirki r 

peerngarueh neegatif dan tidak si rgni rfirkan teerrhadap Profitabilitas. Seermeerntara i rtue, Stru ektuer 

Keerpeermirli rkan pe erruesahaan de erngan indikator keerpeermirlirkan Pueblik, Manajeerri ral, Pe ermeerri rntahan, 

Institu esional dan Asing me ernuenjuekkan peerngarueh neegatif dan tidak si rgni rfi rkan teerrhadap Nilai 

Peerruesahaan. Teerhadap Profitabilitas, Struektuer Keerpeermirli rkan peerruesahaan deerngan indikator 

keerpe ermirlirkan pu eblik, manajeerriral, peermeerrirntahan, instituesional dan asing me ernu enjuekkan peerngaru eh 

positif namu en tidak sirgni rfi rkan teerrhadap Profitabilitas. 

Profitabilitas se endiri beerpe engaru eh neegatif dan tidak signifikan se ebagai variabeel 

inteerveening Fu endame ental Makro teerhadap Nilai Pe eruesahaan. Profitabilitas be erpeengarueh positif 

dan tidak signifikan se ebagai variabeel inteerve ening Stru ektuer Modal teerhadap Nilai Peeruesahaan. 

Profitabilitas beerpe engaru eh ne egatif dan signifikan seebagai variabe el inteerve ening Stru ektu er 

Keepeemilikan teerhadap Nilai Pe eruesahaan. Dari 7 hipoteesis yang teelah dibueat te erdapat 6 

hipoteesis yang diteerima dan 1 hipoteesis yang ditolak. Se ercara ke erse erlueruehan, hasirl anali rsi rs irnir 

me ermbeerri rkan pe ermahaman yang leerbi rh dalam teerntang komple erksi rtas faktor-faktor yang 

me ermeerngaruehir nilai peerruesahaan dir seerktor Agri-Food di r Irndone ersi ra, seerrta meermbe errirkan landasan 

uentuek peerngambi rlan keerpuetuesan yang leerbi rh bai rk bagi r manaje ermeern peerruesahaan, i rnveerstor, dan 

reerguelator. 
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